NOTA DE FUNDAMENTARE

Sectiunea 1 - Titlul proiectului de act normativ

HOTARARE pentru modificarea si completarea Hotararii Guvernului nr. 39/2012
pentru aprobarea strategiei de privatizare a Societa?i Nationale ""Nuclearelectrica™
- S.A. Bucure?ti, cu modificarile ulterioare

Sectiunea a 2 —a - Motivul emiterii actului normativ

1. Descriereasituatiei actuale

Potrivit prevederilor art. 5" alin. (1) din Legea
nr. 137/2002 privind unele masuri pentru
accelerarea privatizarii, cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru véanzarea de
actiuni la societatile comerciale din domeniul
utilitatilor, Guvernul aproba prin strategia de
privatizare elementele esentiale ale mandatului.

Dintre operatorii economici din domeniul
utilitatilor din portofoliul Ministerului
Economiei face parte si Societatea Nationala
Nuclearelectrica S.A. Bucuresti, societate care
nu este listata la Bursa de Valori Bucuresti.
Capitalul social al societatii este de
2.536.823.610 lei detinut in proportie de 90,28
% de statul roman prin Ministerul Economiei si
in proportie de 9,72 % de Societatea
Comerciala Fondul Proprietatea S.A.

Prin Hotarérea Guvernului nr. 39/2012 pentru
aprobarea strategiei de privatizare a Societa@i
Nationale ,Nuclearelectrica® - S.A. cu
modificarile ulterioare, a fost aprobata (1)
privatizarea societa?i prin oferta publica de
majorare a capitalului social prin aport de capital
privat, respectiv oferirea spre subscriere
utilizand metode specifice pietei de capital a
unui pachet de actiuni nou emise reprezentand
11,077 % din capitalul social actual al societatii,
(2) efectuarea tuturor operatiunilor pentru
admiterea la tranzactionare a acunilor societa?i
pe un operator de piata autorizat de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare (CNVM).

In conformitate cu angajamentele asumate in
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cursul lunii ianuarie 2013 de autorita%ile roméne
cu Fondul Monetar Internadonal, Comisia
Europerana 7 Banca Mondiala, in legatura cu
Societatea Na?onala Nuclearelectrica S.A.,
pentru perioada urmatoare este prevazuta
derularea activita?lor necesare pentru publicarea
prospectului ofertei publice primare pana la
jumatatea lunii mai 2013.

In cadrul ?edin?i de Guvern din data de 21 mai
2013, Guvernul Romaniei a  aprobat
Memorandum-ul cu tema “Stadiul derularii
activitailor legate de oferta publica primara de
vanzare acduni emise de Societatea Nadonala
Nuclearelectrica S.A.”, intocmit de Ministerul
Economiei, respectiv:
- aprobarea preilui de oferta al ac?unilor nou-
emise prin hotarére de Guvern 2 modificarea
n acest sens a prevederilor alin. (4) lit. f) a
art. 6 din Hotarérea Guvernului nr. 39/2012
pentru aprobarea strategiei de privatizare a
Societa?i Nalonale Nuclearelectrica S.A., cu
modificarile ulterioare;

- derularea ofertei publice primare a Societadi
Na?onale Nuclearelectrica S.A. in a doua
parte a lunii iunie 2013;

- accesarea In cadrul procesului de oferta
publica primara a investitorilor din S.U.A. ?i
derularea Tn regim de urgena de catre
Societatea Na7onala Nuclearelectrica S.A. a
procedurii de incheiere a unui contract de
consultant cu un consultant juridic reputat la
nivel internadonal al autorizat sa 17
desfa?are activitatea in S.U.A., pe care
Societatea 1l va angaja pentru a emite A el
opiniile obiMuite acestui tip de tranzacie,
inclusiv asupra documentelor de ofertare (i.e.
Prospectul final).

Astfel, In cadrul ofertei publice primare a
Societali Na?onale Nuclearelectrica S.A.
(““Oferta Publica Primara Nuclearelectrica*) se
ofera spre vanzare un numar de 28.100.395
actiuni nou emise de Societatea Nationala
Nuclearelectrica S.A.

in vederea derularii Ofertei Publice Primare
Nuclearelectrica, Tn data de 01 februarie 2013 a
fost incheilat Contractul de intermediere nr.
RUEC/96/01.02.2013 intre Societatea Na2onala
Nuclearelectrica S.A., pe de o parte, in calitate
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de beneficiar (,,Emitentul””), si Sindicatul de
Intermediere a Ofertei Publice Primare
Nuclearelectrica constituit din S.S.I.F. Swiss
Capital SA si S.S.I.F. BT Securities S.A.
(““Sindicatul de Intermediere™).

In baza Contractului de intermediere men?onat
mai sus, Sindicatul de Intermediere impreunacu
consultan?i acestuia au intocmit prospectul de
oferta publica primara pentru vanzarea de catre
Emitent a unui numar de 28.100.395 actiuni
reprezentand 11,077 % din capitalul social al
acestuia.

in data de [....................2013], Sindicatul de
Intermediere 2 Societatea NaZonala
Nuclearelectrica S.A. au semnat prospectul de
oferta publica primara, care a fost depus in
aceea?d zi spre aprobare la Autoritatea pentru
Supraveghere Financiara ("Prospectul™).

Potrivit Contractului de intermediere, Sindicatul
de intermediere avea obligala de a prezenta
Emitentului un Raport de Pre-marketing care sa
descrie rezultatele procesului de pre-marketing
desfa?urat de Sindicatul de Intermediere. Astfel,
in perioada [..........ceeeeuveen....2013], Sindicatul
de intermediere a desfa?urat activitaile de pre-
marketing ? a contactat investitori califica?
carora le-a oferit informa?i cu privire la
Societatea NaZonala Nuclearelectrica S.A., n
vederea investigarii interesului investi?onal i
solicitarii inten?ei de a investi in cadrul ofertei
publice primare, potrivit Contractului de
Intermediere 2 Tn vederea stabilirii intervalului
preului de subscriere pentru derularea Ofertei

Publice Primare Nuclearelectrica n
conformitate cu prevederile Prospectului.
in datade [........c.................2013], Sindicatul de

Intermediere a prezentat Emitentului Raportul
de pre-marketing si, in baza informaiilor
furnizate de catre investitori in cadrul Procesului
de pre-marketing (inclusiv in ceea ce priveste
numarul de ac?uni ? nivelul de pre? la care
investitorii ar fi interesal sa investeasca), a
determinat ?i a recomandat un interval de pre?de
subscriere in cadrul perioadei de oferta de catre
investitorii institusonali, care se integreaza
organic in structura Ofertei Publice Primare
Nuclearelectrica prezentata in Prospect.

Prospectul prevede elementele de structura ale

3



Ofertei Publice Primare Nuclearelectrica
descrise in continuare.

Hotardrea Guvernului nr. 39/2012 pentru
aprobarea strategiei de privatizare a Societa@i
Nationale ,Nuclearelectrica® - S.A., cu
modificarile ulterioare (“H.G. nr. 39/2012”)
prevede la art. 5 urmatoarele: “(1) Pretul de
vanzare al actiunilor nou-emise va fi cel putin
egal cu pretul de oferta sau cu pretul de
referinta utilizabil in cadrul unui mecanism de
determinare a pretului de oferta, mecanism
aprobat de catre Comisia Na%onala a Valorilor
Mobiliare Tn conditiile legii.

(2) Pretul de oferta al actiunilor nou-emise
sau pretul de referinta al actiunilor nou-emise,
precum si celelalte elemente ale vanzarii se
aproba de catre adunarea  generala
extraordinara a  actionarilor  Societatii
Nationale "Nuclearelectrica™ - S.A. Bucuresti,
pe baza recomandarilor intermediarului
autorizat.”.

Totodata, acela? act normativ, prevede la art. 6
alin. (4) lit. f) urmatoarele: “avizeaza prel de
oferta al ac@unilor nou-emise sau preal de
referinf7a al ac@unilor nou-emise pe baza
recomandarilor intermediarului autorizat, care
este  supus aprobarii  Guvernului  prin

memorandum, n vederea mandatarii
reprezentanilor statului in adunarea generala a
acAonarilor Societa?i NaZonale

"Nuclearelectrica" - S.A. Bucure?i”.

171 In cazul proiectelor de acte
normative care transpun legislatie
comunitara sau creeaza cadrul
pentru aplicarea directa a acesteia,
se vor specifica doar actele
comunitare n cauza, insotite de
elementele de indentificare ale
acestora

Proiectul de act normativ nu este destinat sa
transpuna legislatia comunitara.

2.Schimbari preconizate

Prin proiectul de act normativ se propune
modificarea si completarea art. 1, art. 5 si a art.
6 din H.G. nr. 39/2012 pentru aprobarea etapelor
si a structurii ofertei publice, configurata astfel
incét sa maximizeze probabilitatea finalizarii cu
succes a Ofertei Publice Primare
Nuclearelectrica.




Etapele procesului de privatizare.

In vederea prioritizarii etapelor procesului de

privatizare, alocarea actiunilor nou-emise ca

urmare a majorarii capitalului social al Societa?i

Na?onale Nuclearelectrica S.A. se va derula

dupa cum urmeaza:

- oferirea spre subscriere, in transe, prin
metode specifice pietei de capital, a unui
pachet de actiuni reprezentand 10% din
capitalul social existent;

- acordarea catre actionarii privati existenti ai
Societali Na7onale Nuclearelectrica S.A. a
dreptului de preferinta de subscriere pentru
un  pachet de actiuni  nou-emise
reprezentand 1,077% din capitalul social
existent.

Transele Ofertei. Sunt prevazute urmatoarele
transe:

transa investitorilor institutionali si
salariad ai Societali Na?onale Nuclearelectrica
S.A., care concentreaza [........... %] din actiunile
oferite  si In care subscriu investitorii
institutionali definiti ca atare de directivele
europene, inclusiv investitori instituZonali din
Statele Unite ale Americii, precum ?i salaria’ ai
Societadi Nadonale NuclearelectricaS.A.

In cazul salariailor Societa?i NaZonale
Nuclearelectrica S.A. pentru a fi acceptate n
aceasta tran, subscrierea maxima permisa este
de [........] actiuni, in vreme ce subscriere
minimaestede .......... ] de ac’iuni.

doua transe ,de retail”, In care subscriu
alti investitori decéat cei institutionali, astfel:
- transa subscrierilor mici, careia 1i sunt

alocate [.......... %] din actiunile oferite, iar
subscrierea maxima pe un subscriitor este de
[.........] actiuni, Tn vreme ce subscrierea minima
estede]| .........] actiuni;

- transa subscrierilor mari careia 1i sunt
alocate [ ......... %] din actiunile oferite, iar
subscrierea minima permisa este de [............ ]

actiuni, fara a se impune o limita maxima pentru
subscriere;

Marimea transelor poate fi ajustata la sfarsitul
perioadei de oferta pentru a preveni o
discrepanta  excesiva intre  nivelul de
suprasubscriere al celor trei transe, prin decizie a
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comisiei pentru coordonarea procesului de
privatizare 7 a Emitentului, la recomandarea
Sindicatului de Intermediere, cu luarea in
considerare a prevederilor prospectului.

Interval de pret. Intervalul de pret de
subscriere aprobat de Guvernul Romaniei va fi
mentionat in Prospect pentru a oferi atat
Emitentului cat si investitorilor confortul ca
exista suficienta flexibilitate pentru a atinge
punctul de echilibru dintre cerere si oferta, astfel
incét sa poata finaliza oferta chiar in contextul
unei piete volatile. Intervalul de pre? a fost
determinat pe baza informa?ilor recepdonate de
Sindicatul de Intermediere de la investitorii
califica? in cadrul procesului de Pre-marketing
derulat in vederea investigarii interesului
investidonal. Men?onam ca aceasta procedura
de sondare a interesului investi?onal este nu
numai recunoscuta de legisla?a piezi de capital,
dar este o procedura utilizata n toate ofertele
derulate de Statul Roméan, dar 7 Tn proceduri
similare de privatizare din Zrile din Europa
Centrala 7 de Est.

Limita superioara a intervalului de pre? face
parte integranta ? indisolubila din structura
ofertei inclusa in Prospect 7 reprezinta prel de
subscriere pentru salariadi Societali Na7onale
Nuclearelectrica S.A., investitorii din tran?a
subscrierilor mari 2 investitorii din tran?a
subscrierilor mici. Practica internadonala este n
sensul ca investitorii de retail nu participa la
stabilirea preului, ci ace?ia subscriu la un pre?
fix, iar ac?unile le sunt vandute la prel stabilit
in tran?a investitorilor institu%onali la care se
poate aplica un discount. Aceasta practica este o
consecina a faptului ca gradul de in2legere ?i
capacitatea de analiza a investitorilor
institu?onali este semnificativ mai mare decét
cel al vastei majorita? a investitorilor de retail.
Prin urmare, aceasta practica stabile?te un
mecanism de protecde pentru investitorii de
retail, astfel Incét ace?ia sa nu gjungain situa?a
in care vor achizilona ac?unile vandute in
oferta la un pre? mai mare decét cel platit de
investitorii instituonali. De aceea,
implementarea acestui element al practicii
internalonale este in interesul Emitentului prin
aceea ca astfel se evita o situa?e cu major
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potenial negativ de imagine.

Prin urmare, intrucdt preul de vénzare al
acdunilor catre investitorii de retail este
determinat la finalul ofertei, trebuie stabilit care
este preul la care ace?i investitori vor subscrie
in cadrul perioadei ofertei. Din considerentele
prezentate mai sus cu privire la capacitatea
limitata de analiza a investitorilor de retail 7 in
condidile in care, oricum, prel pe care il vor
plati este determinat prin raportare la preul de
vanzare stabilit pentru tran?a investitorilor
institu?onali, nu este recomandabil ?i practic ca
investitorii de retail sa poata subscrie la orice
pre? situa?e care ar genera confuzie ?i, prin
urmare O cerere pentru ac?uni mai scazuta, Ci
trebuie sa le fie indicat un reper de pre? adica un
pre?de subscriere fix.

n lipsa unui interval de pre?(deci a unui pre?
maxim) singurul reper de pre?care ar putea fi
indicat investitorilor de retail ar fi pre?ul minim.
Un alt element ce trebuie luat Tn considerare la
acest moment este acela ca subscrierile in cele
doua tran?e de retail, precum % subscrierile
realizate de catre salaria% trebuie, conform
legisla?ei In vigoare, sa fie pre-finanate (adica
subscrierea nu este valida decéd in situa?a in
care contravaloarea acesteia este virata in
conturile colectoare), cerina instituita pentru
eliminarea riscului de nedecontare a tranzac?ei.
Astfel, rezulta cu claritate ca, in situa?a in care
preul  stabilit Tn  tran?a  investitorilor
institu?onali este mai mare decét preul minim,
riscul de decontare nu va fi acoperit, cu
consecine negative directe asupra securita?i
tranzacdei, dar 2 asupra sumelor efectiv
ncasate de Emitent. Un ra?onament similar se
poate face pentru orice nivel de pre? mai mare
decét preul minim, stabilit arbitrar ca pre? de
subscriere pentru tran?ele de retail. Pentru orice
astfel de pre? exista posibilitatea teoretica de
stabilire a prelui de véanzare la un nivel
superior, deci persista riscul de nedecontare.
Singura situa@e in care acest risc este eliminat
este cea in care oferta are un interval de pre?(i.e.
un pre?minim 2 un pre?maxim), iar investitorii
de retail, inclusiv salariati subscriu la pre?l
maxim. Astfel, consideram ca existena unui
pre? maxim este impusa de considerente de
securitate a tranzac?ei, pentru asigurarea
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incasarii in integralitate a sumelor rezultate in
urma Ofertei, precum A in scopul evitarii unor
situa?i ce ar putea constitui un risc de imagine
pentru Ofeertant.

Subscrierea, pretul si alocarea in cadrul
transei investitorilor institutionali ?i salariaZi.
Colectarea subscrierilor n transa investitorilor
institutionali se va face conform metodei
,bookbuilding”. Metoda bookbuilding este
metoda dominanta pe plan international si
singura metoda utilizata Tn alte tari din Europa
Centrala si de Est in cazul privatizarilor. Aceasta
metoda presupune 0 comunicare structurata intre
Sindicatul de Intermediere si investitorii
institutionali, astfel incat sa fie atinse succesiv
urmatoarele obiective: (i) subscrierea ofertei cat
mai devreme in apropierea nivelului minim de
pret din interval, (ii) acumularea de subscrieri la
un pret mediu Tn crestere si suprasubscrierea
ofertei pe o plaja larga de preturi, si (iii)
suprasubscrierea confortabila a ofertei cat mai
aproape de nivelul superior al intervalului de
pret.

Salaria?i vor putea subscrie n aceasta tran?a la
limita superioara a intervalului de pre? 2 un
numar de ac’iuni care poate fi mai mic sau egal
cu[...] actuni ?i mai marede[......] aciuni.

Pe baza registrului de subscrieri astfel construit,
care va include si subscrierile realizate de catre
salariad, pretul este stabilit la nivelul la care
oferta este suprasubscrisa, astfel incat: (i) sa
poata primi o aocare mai buna investitorii
institutionali care au dovedit comportamentul
favorabil intereselor Emitentului constand in:
subscrieri mari, plasate devreme, la preturi cét
mai bune, indicatii de pret si de cerere credibile
in perioada de pre-marketing etc. si (ii) sa existe
premisele pentru o evolutie pozitiva a actiunilor
n piata secundara.

Investitorii trebuie stimulati sa cumpere in mod
activ actiuni suplimentare pe piata secundara
ulterior ofertei publice, pentru a-si atinge
obiectivele investitionale. De aceea, Sindicatul
de Intermediere propune stabilirea pretului la
nivelul la care transa investitorilor institutionali
este subscrisa [.........%]. Acest nivel de
suprasubscriere este apropiat de practica
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internationala Tn materie, unde este uzuala
stabilirea pretului la nivelul la care transa
investitorilor institutionali este subscrisa [ ......
%], pentru a nu afecta piata secundara, care fara
un nivel rezonabil de suprasubscriere s-ar putea
confrunta cu vanzari masive de actiuni si cu
scaderi ale pretului care a nemultumi
investitorii. Acest scenariu trebuie evitat,
deoarece scaderea pretului actiunii in piata
secundara va afecta participarea investitorilor in
ofertele publice de privatizare ulterioare.

Ulterior stabilirii pretului in transa investitorilor
institutionali, are loc alocarea actiunilor din
aceasta transa catre investitorii institutionali care
au subscris la un pret mai mare sau egal cu cel
stabilit conform mecanismului descris mai sus.

Alocarea  actiunilor in  cadrul transei
investitorilor institutionali se realizeaza de catre
comisia pentru coordonarea procesului de
privatizare, constituita in baza art. 6 alin. (1) din
HG nr. 39/2012, la recomandarea Sindicatului
de Intermediere, cu luarea in considerare a
criteriilor calitative mentionate in prospect,
respectiv:

subscrieri efectuate de investitori care

sunt salaria? a Societadi NaZionale
Nuclearelectrica S.A.;

subscrieri efectuate Tn primele zile ale
perioadei de of erta;

orizontul investi?onal al investitorilor;

subscrierile efectuate la un pre? de
subscriere cat mai apropiat de limita
superioara a intervalului de pre?

subscrierea unui numar mare de ac?uni;

investitori interesad In domeniul energiei
?i/sau de investi1i in Europa Centrala i
de Est;

feedback de calitate in timpul desfa?urarii
activita?llor de solicitare a inten?ei de
investire;

alte criterii care permit consituirea unei
baze de investitori de o inalta calitate ?i o
evolu?e pozitiva a prelui pe piaa
secundara.

Subscrierea, pretul si alocarea in cadrul
transei subscrierilor mari. Investitorii din
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aceasta transa vor subscrie la un pret egal cu
limita superioara a intervalului de pret.
Subscrierile vor fi pentru cel putin [.............]
actiuni dar fara limita superioara. Toti
investitorii care au subscris In aceasta transa
obtin actiuni la pretul rezultat din transa
investitorilor institutionali. Tn cazul n care
cumulul subscrierilor Tn cadrul acestei tran?e
este mai mic sau egal cu numarul de ac’uni
alocat tran?ei, fiecare investitor care a subscris
n aceasta tran?a va primi numarul de ac?uni
pentru care a subscris. Tn cazul in care cumulul
subscrierilor in cadrul acestei tran?e este mai
mare decat numarul de ac?uni alocat tran?ei,
alocarea actiunilor pentru fiecare investitor care
a subscris Tn cadrul acestei tran?e se va face pro-
rata, adica propor?onal cu subscrierea realizata
de catre fiecare investitor care a subscris n
respectiva tran?a, conform unui indice unic de
alocare, determinat automat de sistemul de
tranzacdonare al Bursei de Valori Bucure?i.
Conceptul de alocare pro-rata este definit in
Codul Bursei de Valori Bucurei S.A. —
operator de piad, iar alocarea se va reaiza
automat de Bursa de Valori Bucure?i in
conformitate cu regulile proprii aprobate de
Autoritatea de Supraveghere Financaira

Subscrierea, pretul si alocarea ac%unilor
aferente subscrierilor salariatilor Societa?i
NaZonale Nuclearelectrica S.A.

In vederea fidelizarii si stimularii salariatilor
societatii existenti la data [..], al caror aport la
dezvoltarea activitatii societatii este esential,
reprezentand un factor determinant si in ceea ce
priveste evolutia post-privatizare a societatii,
ace?ia vor avea posibilitata sa subscrie, in
cadrul tran?ei investitorilor institudonali %
salariad, aciuni la limita superioara a
intervalului de pre’, un numar de aciuni mai mic
sau egal cu [............] 2 mai mare de [.............. ]
de ac’iuni. Pre’ul de vanzare catre salaria’ va fi
preul rezultat din tran7a investitorilor
institudonali 7 salaria% la care se aplica un
discountdef............%].

Subscrierea, pretul si alocarea in cadrul
transei subscrierilor mici. Investitorii din
aceasta transa vor subscrie la pretul maxim al
intervalului de pret iar subscrierile lor vor fi
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irevocabile. Subscrierile vor fi pentru minimum
[..cc......] actiuni si cel mult [........... ] actiuni.
Toti investitorii care au subscris Tn aceasta
transa obtin actiuni la pretul rezultat din transa
institutionala minus  discount-ul  aplicabil.
Urmare a recomandarii Sindicatului de
Intermediere, se propune ca discountul sa fie de
[..........0] pentru investitorii care au subscris in
primele trei zile ale ofertei si [.........%] daca au
subscris Tn restul perioadei de oferta. Tn cazul in
care cumulul subscrierilor Tn cadrul acestei
tran?e este mai mic decéat sau egal cu numarul de
acduni alocat tran?ei, fiecare investitor care a
subscris Th aceasta tran?a va primi numarul de
ac?uni pentru care a subscris. Tn cazul in care
cumulul subscrierilor Tn cadrul acestei tran?e
este mai mare decat numarul de acduni alocat
tran?ei, alocarea actiunilor pentru fiecare
investitor care a subscris in cadrul acestei tran?e
se va face pro-rata, adica propor?onal cu
subscrierea realizata de catre fiecare investitor
care a subscris Tn respectiva tran?a, conform
unui indice unic de alocare, determinat automat
de sistemul de tranzaconare al Bursei de Valori
Bucure?ti. Conceptul de alocare pro-rata este
definit in Codul Bursei de Valori Bucure?i S.A.
— operator de piad, iar alocarea se va realiza
automat de Bursa de Valori Bucure?i in
conformitate cu regulile proprii aprobate de
Autoritatea pentru Supraveghere Financiara.

Astfel, se asigura cadrul legislativ pentru
derularea of ertei publice primare intr-o structura
menita sa creasca sansele finalizarii cu succes a
ofertei publice.

Totodata, 1n contextul 1Tn care normele
metodologice de aplicare a legisla?ei privatizarii
stabilesc o durata minima a ofertei publice de 30
de zile, in vreme ce legislaia privind piaa de
capital stabile?e o durata minima a ofertei
publice de 5 zle Ilucratoare, proiectul de
hotarare de guvern are in vedere faptul ca durata
Ofertei Publice Primare Nuclearelectrica se va
stabili prin raportare la normele juridice din
legisla‘ia privind pia& de capital. Justificarea
acestei propuneri rezida in faptul ca o durata a
ofertei de 30 de zile este excesiv de lunga prin
raportare nu numai la practica din Roméania, dar
A la standardele interna?onale. O durata foarte
lunga a ofertei publice nu este de natura sa
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creasca ?ansele de succes ale acesteia, ntrucét
investitorii din tran?ele de retail platesc prel
ac?unilor la subscriere Tnsa vor beneficia de
ac?uni doar la decontarea ofertelor publice. Prin
urmare, raportat la o durata de o luna de zile a
ofertei, reiese ca investitorul de retail care a
platit ac?unile in prima zi (ca efect al
subscrierii) va beneficia de ac?uni peste o luna
de zile, context in care investitorii ar fi
descuraja? sa subscrie n primele zile ale ofertei
7, implicit, vor subscrie in ultimele zile ale
ofertei.

Prin proiectul de act normativ se propune
modificarea si completarea alin. (4) lit. f) aart. 6
din HG nr. 39/2012 pentru aprobarea prelui de
oferta de catre Guvern prin hotarare.

Luand in considerare ca ac?unile Societa?i
Na?onale Nuclearelectrica S.A. nu sunt
tranzacdonate pe piaa de capital, stabilirea
pre?ului sau aintervalului de pre?de oferta seva
bazanumai pe recomandarile intermediarului.

Avand n vedere importana preului de oferta ?i
implicit a preului de subscriere (rezultat in urma
subscrierii) asupra evolu?ei ulterioare a
volumelor 2 preului de tranzac?onare a
acunilor la Bursa de Valori Bucure?i, se
asigura cadrul legislativ pentru ca prel sau
intervalul de pre?de oferta sa fie supus deciziei
Guvernului Romaniei prin hotarédre 2 nu prin
memorandum.

3. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu serefera la acest
subiect

Sectiunea a 3 —a Impactul socio-economic al proiectului de act normativ

1. Impactul macroeconomic

171 Impactul asupra mediului
concurential si domeniului ajutoarelor
de stat

Proiectul de act normativ nu serefera la acest
subiect

2. Impactul asupra mediului de
afaceri

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
subiect

3. Impactul social

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
subiect

4. Impactul asupra mediului

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
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subiect

5. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
subiect

Sectiunea a 4 —a Impactul financiar asupra bugetului general consolidat, atat pe
termen scurt, pentru anul curent, cat si pe termen lun (5 ani)

1. Modificari ale veniturilor
bugetare, plus/minus, din care:

a) buget de stat, din acesta:
i) impozit pe profit
il) impozit pe venit

b) bugete locale:
i) impozit pe profit

c) bugetul asigurarilor sociale de
stat:

i) contributii de asigurari

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
subiect

2. Modificari ale cheltuielilor
bugetare, plus/minus, din care:
a) buget de stat, din acesta:

(i) cheltuieli de personal

(if) bunuri si servicii
b) bugete locale:

(i) cheltuieli de personal

(i) bunuri si servicii
c) bugetul asigurarilor sociale de
stat:

(i) cheltuieli de personal

(ii) bunuri si servicii

Nu este cazul.

3. Impact financiar, plus/minus, din
care:

a) buget de stat
b) bugete locale

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
subiect

4. Propuneri pentru acoperirea Nu este cazul.
cresterii cheltuielilor bugetare
5. Propuneri pentru a compensa Nu este cazul.

reducerea veniturilor bugetare

6. Calcule detaliate privind
fundamentarea modificarilor
veniturilor si/sau cheltuielilor
bugetare

Nu este necesara efectuarea unor asemenea
calcule.

7. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
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subiect

Sectiunea a 5-a Efectele proiectului de

act normativ asupra legislatie in vigoare

1. Masuri normative necesare
pentru aplicarea prevederilor
proiectului de act normativ:

a) acte normative in vigoare ce vor fi
modificate sau abrogate, ca
urmare a intrarii in vigoare a
proiectului de act normativ;

b) acte normative ce urmeaza a fi
elaborate n vederea
imp lementarii noilor dispozitii

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
subiect

2.Conformitatea proiectului de act
normativ cu legislatia comunitara in
cazul  proiectelor ce transpun
comunitare

Gradul de
conformitate (se
conformeazal nu se
conformeaza)

Comentarii

3. Masuri normative necesare
aplicarii directe a actelor normative
comunitare

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
subiect

4. Hotarari ale Curtii de Justitie a
Uniunii Europene

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
subiect

5. Alte acte normative si/sau
documente internationale din care
decurg angajamente

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
subiect

6. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
subiect

Sectiunea a 6-a - Consultarile efectuate Tn vederea elaborarii proiectul de act
normativ

1. Informatii privind procesul de | Nueste cazul.

consultare cu organizatii

neguvernamentale, institute de

cercetare si alte organisme implicate

2. Fundamentarea alegerii | Nu este cazul.

organizatiilor cu care a avut loc
consultarea, precum si a modului in
care activitatea acestor organizatii
este legata de obiectul proiectului de
act normativ

3. Consultarile  organizate cu

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
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autoritatile administratiei publice
locale, Tn situatia in care proiectul de
act normativ are ca obiect activitati
ale acestor autoritati, in conditiile
Hotararii Guvernului nr. 521/2005
privind procedura de consultare a
structurilor asociative ale
autoritatilor administratiei publice
locale la elaborarea proiectelor de
acte normative

subiect

4. Consultarile desfasurate in cadrul
consiliilor interministeriale, n
conformitate cu prevederile
Hotararii Guvernului nr. 750/2005
privind constituirea  consiliilor
interministeriale permanente

Proiectul de act normativ nu se refera la acest
subiect

5. Informatii privind avizarea de
catre:

a) Consiliul Legislativ

b) Consiliul Suprem de Aparare a
Tarii

c¢) Consiliul Economic si Social

d) Consiliul Concurentei

e) Curtea de Conturi

Se transmite spre avizare catre Consiliul
Legislativ de catre Secretariatul General al
Guvernului.

Proiectul va fi supus avizarii Comisiei de Dialog
Social din cadrul Ministerului Economiei.

Proiectul va fi Consiliului

Economic si Social.

supus avizarii

6. Alte informatii

Nu este cazul

Sectiunea a 7-a - Activitati

de
implementarea proiectului de act normativ

informare publica privind elaborarea si

1. Informarea societatii civile cu
privire la necesitatea elaborarii
proiectului de act normativ

Proiectul de act normativ s-a elaborat cu
respectarea  procedurilor de transparenta
decizionala in conformitate cu prevederile Legii
nr. 52/2003 privind transparenta decizionala in
administratia publica

2. Informarea societatii civile cu
privire la eventualul impact asupra
mediului Tn urma implementarii
proiectului de act normativ, precum
si efectele asupra sanatatii si
securitatii cetatenilor sau diversitatii
biologice

Proiectul de act normativ nu serefera la acest
subiect

3. Alte informatii

Nu e cazul.
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Sectiunea a8-a Masuride implementare

1. Masurile de punere in aplicare a
proiectului de act normativ de catre
autoritatile administratiei publice
centrale si/sau locale — infiintarea
unor noi organisme sau extinderea
competentelor institutiilor existente

Proiectul de act normativ nu serefera la acest
subiect

2. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu serefera la acest
subiect

Fata de cele prezentate mai sus, in temeiul art. 108 din Constitutia Romaniei, republicata, s-

a elaborat alaturatul proiect de hotardre pentru modificarea si completarea Hotararii
Guvernului nr. 39/2012 pentru aprobarea strategiei privatizare a Societa?i Nationale
» Nuclearelectrica” - S.A., cu modificarile ulterioare, pe care, daca sunteti de acord, va

rugam sa il adoptati.

MINISTRUL DELEGAT PENTRU
ENERGIE,

Constantin NI1? A

MINISTRUL ECONOMIEIL,

Varujan VOSGANIAN

AVIZAM FAVORABIL

VICEPRIM-MINISTRU
MINISTRUL FINANTELOR PUBLICE

Daniel CHI? OlU

MINISTRUL DELEGAT PENTRU BUGET,

Liviu VOINEA

MINISTRUL JUSTITIEI,

Robert-Marius CAZANCIUC
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