NOTA DE FUNDAMENTARE

Sectiunea 1 - Titlul proiectului de act normativ

Hotarare pentru aprobarea strategiei de privatizare a unui pachet de actiuni nou emise prin
oferta publicd de majorare a capitalului social al Societiatii Comerciale de Distributie si
Furnizare a Energiei Electrice “Electrica” - S.A. Bucuresti

Sectiunea a 2 —a - Motivul emiterii actului normativ

1. Descrierea situatiei actuale Prevederile art. 4*1 din Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 88/1997 privind privatizarea societatilor
comerciale, aprobatd prin Legea nr. 44/1998, cu
modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 1 din
Normele metodologice de aplicare a Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 88/1997 privind privatizarea
societatilor comerciale, cu modificarile si completarile
ulterioare, si a Legii nr. 137/2002 privind unele masuri
pentru accelerarea privatizarii, aprobate prin Hotdrarea
Guvernului nr. 577/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare, specificd faptul cd Guvernul
asigurd infaptuirea politicii de privatizare, coordoneaza
si controleazd activitatea ministerelor si institutiilor
publice, care au competente si atributii in realizarea
privatizarii, ia masuri obligatorii pentru accelerarea si
finalizarea procesului de privatizare si raspunde in fata
Parlamentului de 1indeplinirea acestor obligatii,
aproband si strategia nationald de privatizare.

Potrivit prevederilor art. 51 alin. (1) din Legea nr.
137/2002 privind unele masuri pentru accelerarea
privatizarii, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru vanzarea de actiuni la societatile comerciale din
domeniul utilitatilor, Guvernul aproba prin strategia de
privatizare elementele esentiale ale mandatului.

Dintre operatorii economici din domeniul utilitatilor
din portofoliul Ministerul Economiei face parte si




Societatea Comerciald de Distributie si Furnizare a
Energiei Electrice “Electrica” - S.A. Bucuresti.

Capitalul social al Societatii Comerciale de Distributie
si Furnizare a Energiei Electrice “Electrica” - S.A.
Bucuresti este de 2.062.290.440 lei, fiind detinut de
statul roman prin Ministerul Economiei in proportie de
100%.

In prezent Societatea Comerciala de Distributie si
Furnizare Energie Electrica ,Electrica” — S.A.
coordoneaza in trei zone georgrafice activitatea de
distributie a energiei electrice sub formd de monopol
natural, precum si activitatea de furnizare a energiei
electrice care se desfdsoara pe piata concurentiald si
reglementat, asigurand servicii de calitate unui numar
de cca. 3,5 milioane de clienti. Astfel, in anul 2010,
Societatea Comerciald de Distributie si Furnizare
Energie Electricd ,Electrica” — S.A. detinea o cotd de
piatd, impreuna cu filialele sale, de cca. 26%, aceasta
scdzand 1n anul 2011 la cca. 25%.

In ultimele discutii purtate cu misiunea comuni a

Fondului Monetar International, Comisiei Europene si

Bancii Mondiale in cadrul Aranjamentului Stand-By de

tip preventiv dintre Romania si Fondul Monetar

International, se prevede ca:

= “Emiterea unei hotdrdri de guvern pana la sfarsitul
lunii februarie 2013 pentru vdnzarea majoritard a
actiunilor detinute de stat in Electrica;

= Semnarea contractului cu  consultantul de
tranzactie pentru vdnzare majoritarda pdand la
sfarsitul lunii aprilie 2013;

= Lansarea vanzarii majoritare in vederea finalizarii
privatizarii pand la sfarsitul lunii noiembrie 2013.”

Propunerea de privatizare a pachetului majoritar de
actiuni prin derularea unei oferte publice de majorare
de capital social prin aport de capital, prin oferta
publica primarda de 105%, mentionatd in proiectul de
act normativ, a avut in vedere pe langa obligatiile
asumate in cadrul negocierilor purtate in luna ianuarie
2013 aferente Aranjamentului Stand-By de tip
preventiv  dintre Romania §i Fondul Monetar
International, si necesitatea atragerii de catre Societatea
Comerciald Societatea Comerciala de Distributie si
Furnizare Energie Electricd ,Electrica” — S.A. de
resurse financiare nepurtiatoare de dobanzi necesare
realizdrii programului investitional.




Programele de investitii pe care trebuie sa le deruleze
in viitorii 5 ani Societatea Comerciala de Distributie si
Furnizare Energie Electricd “Electrica” - S.A. sunt
destinate atingerii unor obiective strategice, dintre care
enumeram:
¢ cresterea gradului de sigurantd in functionarea
si exploatarea instalatiilor electrice;
¢ dezvoltarea si modernizarea retelei electrice,
pentru asigurarea unui serviciu de distributie la
indicatorii de calitate impusi de standardul de
performanta;
¢ optimizarea functionarii instalatiilor electrice de
distributie;
¢ dezvoltarea durabilda a RED (Reteaua electrica
de distributie) coroborata cu protectia mediului;
¢ modernizarea si dezvoltarea infrastructurii
sistemului de telecomunicatii.

Optiunea de privatizare a pachetului majoritar de
actiuni prin derularea unei oferte publice de majorare
de capital social prin ofertd publicd primara de 105%,
are urmdtoarele avantaje:

e asigurarea resurselor financiare necesare pentru
realizarea programului de investitii;

e crearea unei structuri a  actionariatului
diversificata;

e admiterea la tranzactionare a actiunilor acestei
societati comerciale, situatie in care societatea
va implementa guvernanta corporatistd impusa
de cadrul legal incident societatilor comerciale
tranzactionabile.

In contextul celor prezentate, pentru realizarea
procesului de privatizare prin majorare de capital social
prin aport de capital a Societatii Comerciale de
Distributie si Furnizare Energie Electricd “Electrica” -
S.A. se propune adoptarea prezentului proiect de act
normativ referitor la derularea procesului de privatizare
al acestui operator economic.

171 In cazul proiectelor de acte
normative care transpun legislatie
comunitara sau creeaza cadrul pentru
aplicarea directd a acesteia, se vor
specifica doar actele comunitare in
cauzid, Iinsotite de elementele de
indentificare ale acestora

Proiectul de act normativ nu este destinat sa transpuna
legislatia comunitard, dar respecta legislatia 1in
domeniul ajutorului de stat, prevazutd in Tratatul de
Instituire a Comunitatii Europene si in reglementarile
specifice adoptate de Comisia Europeana in aplicarea
prevederilor din Tratat.

2. Schimbari preconizate

Proiectul de Hotarare a Guvernului pentru aprobarea
strategiei de privatizare a unui pachet de actiuni nou




emise prin ofertd publicd de majorare a capitalului
social a Societatii Comerciale de Distributie si
Furnizare Energie Electricd “Electrica” - S.A. si a
mandatului institutiei publice implicate in derularea
acestui proces asigura cadrul legislativ pentru derularea
privatizarii acestui operator economic din domeniul
utilitatilor, aflat in portofoliul Ministerului Economiei.

Acesta contine elemente privind declansarea si
derularea etapelor necesare implementarii strategiei de
privatizare prin majorare a capitalului social prin aport
de capital privat, in cadrul céareia va fi oferit spre
subscriere investitorilor un pachet de actiuni nou emise
reprezentand 105% comparativ cu capitalul social
existent anterior majordrii capitalului social.

Proiectul de act normativ contine si prevederi privind
implicarea  Ministerul Economiei, prin  Oficiul
Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie, in
calitate de actionar si institutie publica implicatd, prin
intermediul mandatelor acordate reprezentantilor sii in
adunarea generald a actionarilor, in ceea ce priveste
aprobarea majorarii capitalului social, modificarea
actului constitutiv si derularea tuturor actiunilor
necesare admiterii la tranzactionare a actiunilor
societatii.

Majorarea capitalului social prin ofertd publica primara
se va realiza conform prevederilor legale aplicabile cu
un pachet de actiuni nou emise reprezentand 105%
comparativ cu capitalul social existent al Societatii
Comerciale de Distributie si Furnizare Energie
Electrica “Electrica” - S.A..

Totodatd, se prevede cid reprezentantii statului in
adunarea generald a actionarilor societatii vor fi
mandatati pentru a nu aproba un pret de vanzare a
actiunilor nou-emise inferior valorii nominale a
actiunilor nou emise.

De asemenea, Societatea Comerciald de Distributie si
Furnizare Energie Electricd “Electrica” - S.A. va face
demersurile necesare 1n vederea admiterii la
tranzactionare pe o piatd reglementatd administratd de
Societatea Comerciald Bursa de Valori Bucuresti S.A.

Vor fi contractate, conform prevederilor legale, de catre
Societatea Comerciald de Distributie i Furnizare
Energie Electrica “Electrica” - S.A. servicii de investitii
financiare ce vor fi prestate de un intermediar autorizat.
Acesta va efectua analizele diagnostic necesare




identificarii problemelor legale, economico-financiare,
tehnice si de mediu, va propune modalititile de
solutionare, in  scopul reglementarii  si/sau
implementarii unor masuri speciale menite sa asigure
derularea corespunzitoare a procesului de ofertd
publicd primard, precum si admiterea actiunilor
societdtii la tranzactionare.

Intermediarul autorizat, selectat prin licitatie conform
prevederilor legale, va realiza evaluarea societdtii
necesard recomandarii pretului de oferta.

Pretul de vanzare al actiunilor nou emise va fi cel putin
egal cu pretul de ofertd sau cu nivelul inferior al
pretului de referinta utilizabil in cadrul unui mecanism
de determinare a pretului de ofertd, mecanism aprobat
de catre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare. De
asemenea, pretul de oferta al actiunilor nou emise sau
pretul de referinta al actiunilor nou emise, precum si
celelalte elemente ale vanzarii se aproba de catre
adunarea generald extraordinard a actionarilor
Societdtii Comerciale de Distributie si Furnizare
Energie Electrica “Electrica” - S.A..

Oferta publica primard se va desfasura cu asistenta
specifica derularii unor astfel de operatiuni din partea
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, conform
legislatiei si reglementarilor in domeniu.

Totodata, prin proiectul de act normativ se prevad:

- cheltuielile pentru aducerea la indeplinire a
strategiei de privatizare prin majorare a capitalului
social prin aport de capital privat a societatii
comerciale mentionate, inclusiv fara a se limita la
cheltuielile cu onorariile datorate consultantilor
juridici, intermediarului sau altor
consultanti/auditori independenti necesar a fi
angajati de catre societatea comerciald pentru
ducerea la indeplinire a strategiei de privatizare,
urmare a recomandarilor intermediarului, precum si
cele pentru admiterea la tranzactionare, pe o piatd
reglementatd administratd de Societatea Comerciala
Bursa de Valori Bucuresti S.A., a actiunilor
societatii vor fi suportate de Societatea Comerciala
de Distributie si Furnizare Energie Electrica
“Electrica” - S.A.;

- constituirea unei comisii de coordonare a procesului
de privatizare, a unei comisii de pregatire si
monitorizare a procesului de privatizare, si a
secretariatelor tehnice aferente;

- principalele atributii  ale comisiei pentru




coordonarea procesului de privatizare;

- componenta  comisiei  pentru  coordonarea
procesului de privatizare;

- momentul incetdrii activitatii comisiilor §i a
secretariatelor tehnice aferente,

precum si faptul ca:

- numarul membrilor, nominalizarea acestora,

atributiile si drepturile comisiei de pregatire si
monitorizare a procesului de privatizare si ale
secretariatelor tehnice ale celor doud comisii
constituite urmeaza a fi stabilite prin ordin al
ministrului, la  propunerea sefului  Oficiul
Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie.

3. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

Sectiunea a 3 —a Impactul socioeconomi

¢ al proiectului de act normativ

1. Impactul macroeconomic
a) impact asupra volumului productiei
de bunuri si servicii;
b) impact asupra nivelului preturilor;
) impact asupra volumului
importurilor si exporturilor;
d) impact asupra ratei de ocupare a

Desi masurile propuse nu au un impact direct la nivel
macroeconomic, prin masurile propuse a fi adoptate in
cadrul strategiei de privatizare a acestui operator
economic din domeniul utilitatilor, prin majorare de
capital social prin ofertd publicd primara, finalizata cu
tranzactionarea actiunilor pe piata de capital si
mandatarea institutiei publice implicate in acest sens,

fortei de muncid si asupra ratei |au in vedere si consecintele benefice la nivel

somajului. macroeconomic, cu referire la stimularea interesului
investitorilor pentru piata de capital reglementatd din
Romaénia.

1"1  Impactul asupra mediului | Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

concurential si domeniul ajutoarelor
de stat:

a) limitarea directd sau indirecta a
numairului furnizorilor in cazul in
care proiectul de act normativ:
(i) asigura dreptul exclusiv al unei
companii de a furniza un produs
sau un serviciu;
(ii) instituie o licentd, un permis
sau o autorizatie drept cerinta
pentru desfasurarea activitatii;
(iii) limiteazd capacitatea unor
firme de a participa la achizitiile

publice;
(iv) conduce la cresterea
semnificativi a costurilor de

intrare sau de iesire de pe piata;




(V) creeazi o bariera geografica in
raport cu capacitatea companiilor
de a furniza bunuri sau servicii,
de a investi capital sau de a
furniza forta de munca;

b) limitarea capacitatii furnizorilor de
a concura in cazul in care proiectul de
act normativ:
(i) controleaza sau influenteaza, in
mod substantial, pretul la care se
vinde un bun sau serviciu;
(ii) limiteaza libertatea
furnizorilor de a face publicitate
propriilor produse (dincolo de

limitarea determinata de
respectarea drepturilor de
proprietate intelectuald si de
prevenirea publicitatii
mincinoase);

(iii) stabileste standarde de
calitate a  produsului sau
serviciului, standarde care difera
semnificativ fatd de practicile
curente;

(iv) conduce la cresterea
semnificativi a costurilor de
productie ale unor furnizori in
raport cu ceilalti (in special prin
tratamentul diferentiat ce va fi
aplicat operatorilor nou-intrati pe
piata in raport cu cei existenti);

¢) reducerea gradului de stimulare a
furnizorilor pentru a concura efectiv
in cazul in care proiectul de act
normativ:
(i) instituie un regim de
autoreglementare sau de

coreglementare;
(ii) solicita sau incurajeaza
publicarea informatiilor

privind productia, preturile
sau costurile companiei;

(iii) excepteaza  activitatea
dintr-un anumit domeniu sau
un grup de operatori economici
de la aplicarea regulilor de
concurenti;

d) limitarea optiunilor si informatiilor
disponibile pentru clienti in cazul in




care proiectul de act normativ:

(i) limiteaza optiunile
clientilor;

(ii) reduce mobilitatea
clientilor fatd de furnizorii de
bunuri sau servicii prin
cresterea explicita sau implicita
a costurilor de schimbare a
furnizorilor;

e) luarea unei misuri de ajutor de stat
in cazul in care proiectul de act
normativ instituie o masura de sprijin

care indeplineste urmatoarele
conditii:
(i) provine din fonduri publice,
indiferent de forma (fie
lichiditati sau credite cu
dobidnda subventionati, fie

scutiri, amanari sau reduceri
de taxe etc.) sau sunt acordate
de o institutie publica;

(ii) este selectiva;

(iii) poate crea un avantaj
economic  pentru  anumite
intreprinderi;

(iv) distorsioneaza sau poate
distorsiona concurenta pe Piata

Unica.
2. Impactul asupra mediului de
afaceri:
a) beneficii directe si indirecte
preconizate;
b) simplificarea procedurilor
administrative;

c) cheltuieli directe si indirecte ale
operatorilor economici.

d) se va indica procentul pe care il
detin intreprinderile mici si mijlocii in
cadrul afectat de masura legislativa,
precum si impactul acesteia asupra
activitatilor intreprinderilor mici si
mijlocii din domeniul respectiv.

Se apreciaza ca impactul socio-economic al prezentului
act normativ se va manifesta si la nivelul mediului de
afaceri.

Proiectul de act normativ va avea influente asupra
mediului de afaceri avand in vedere intentia de
consolidare a pietei de capital interne, revigorarea
acesteia, precum si atragerea de resurse financiare de la
potentiali investitori din tard si din strdinatate, prin
mecanismele specifice pietei de capital.

3. Impactul social

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

4. Impactul asupra mediului

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect




5. Alte informatii Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

Sectiunea a 4 —a Impactul financiar asupra bugetului general consolidat, atit pe termen
scurt, pentru anul curent, cit si pe termen lung (5 ani)

1. Modificari ale veniturilor | Nu este cazul.
bugetare, plus/minus, din care:

a) buget de stat, din acesta:
i) impozit pe profit
ii) impozit pe venit

b) bugete locale:
i) impozit pe profit

¢) bugetul asigurarilor sociale de stat:
i) contributii de asigurari

2. Modificiri ale cheltuielilor | Nu este cazul.
bugetare, plus/minus, din care:

a) buget de stat, din acesta:
(i) cheltuieli de personal
(ii) bunuri si servicii
b) bugete locale:
(i) cheltuieli de personal
(ii) bunuri si servicii
¢) bugetul asigurarilor sociale de stat:

(i) cheltuieli de personal
(ii) bunuri si servicii

3. Impact financiar, plus/minus, din | Nu este cazul.
care:

a) buget de stat
b) bugete locale

4. Propuneri pentru acoperirea | Nu este cazul.
cresterii cheltuielilor bugetare

5. Propuneri pentru a compensa | Nu este cazul.
reducerea veniturilor bugetare

6. Calcule detaliate privind | Nu este necesara efectuarea unor asemenea calcule.
fundamentarea modificarilor

veniturilor si/sau cheltuielilor

bugetare

7. Alte informatii Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

Sectiunea a 5-a Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare

1. Masuri normative necesare pentru
aplicarea prevederilor proiectului de




act normativ:

a) acte normative in vigoare ce vor fi
modificate sau abrogate, ca urmare a
intrarii in vigoare a proiectului de act
normativ;

b) acte normative ce urmeaza a fi
elaborate in vederea implementarii
noilor dispozitii.

2. Conformitatea proiectului de act
normativ cu legislatia comunitara in
cazul proiectelor ce transpun
prevederi comunitare:

a) tipul, titlul, numarul si data actului
comunitar ale carui cerinte sunt
transpuse de proiectul de act
normativ;

b) obiectivele actului comunitar;

¢) tipul de transpunere a prevederilor
comunitare in cauzi, precizindu-se
daca transpunerea este totald sau
partiala; 1in situatia transpunerii
partiale, se vor preciza termenul si
modalitatea de transpunere totala;

d) termenele-limita pentru
transpunerea actelor comunitare
vizate - termenul-limitd pentru

adoptarea proiectului de act normativ
si justificarea acestui termen.

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

3. Masuri normative necesare aplicarii
directe a actelor normative
comunitare, cu urmatorul continut:

a) justificarea necesitatii adoptarii
masurilor incluse in proiect in vederea
aplicarii actului comunitar;

b) tipul, titlul, numarul si data actului
normativ comunitar pentru care se
creeaza cadrul de aplicare directa.

4. Hotarari ale Curtii de Justitie a
Uniunii Europene

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

5. Alte acte normative si/sau
documente internationale din care
decurg angajamente, facindu-se
referire la un anume acord, o anume
rezolutie sau recomandare

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect
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internationala ori la alt document al
unei organizatii internationale:

a) daca proiectul de act normativ
respectd in totalitate angajamentele,
se va indica modul 1in care
implementarea proiectului de act
normativ va duce la indeplinirea
acestor angajamente;

b) dacd proiectul de act normativ
respectd partial angajamentele, se va
explica motivul si se va preciza ciand si
in ce fel se va ajunge la o respectare
deplind a angajamentelor.

6. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

Sectiunea a 6-a - Consultirile efectuate in vederea elaborarii proiectului de act normativ

1. Informatii privind procesul de
consultare cu organizatii
neguvernamentale, institute de
cercetare si alte organisme implicate

Proiectul de Hotarare a Guvernului se avizeaza de catre
Comisia de Dialog Social si se publica pe site-ul
Misterului Economieli.

2. Fundamentarea alegerii
organizatiilor cu care a avut loc
consultarea, precum si a modului in
care activitatea acestor organizatii
este legata de obiectul proiectului de
act normativ

Nu este cazul.

3. Consultarile  organizate cu
autorititile administratiei publice
locale, in situatia in care proiectul de
act normativ are ca obiect activitati
ale acestor autorititi, in conditiile
Hotararii Guvernului nr. 521/2005
privind procedura de consultare a
structurilor asociative ale autoritatilor
administratiei publice locale la
elaborarea  proiectelor de acte
normative

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

4. Consultarile desfasurate in cadrul
consiliilor interministeriale, in
conformitate cu prevederile Hotararii
Guvernului nr. 750/2005 privind
constituirea consiliilor
interministeriale permanente

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

5. Informatii privind avizarea de

Proiectul de Hotarare a Guvernului se transmite
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catre:

a) Consiliul Legislativ

b) Consiliul Suprem de Aparare a
Tarii

¢) Consiliul Economic si Social

d) Consiliul Concurentei

e) Curtea de Conturi

Consiliului Legislativ de catre Secretariatul General al
Guvernului

6. Alte informatii

Nu este cazul.

Sectiunea a 7-a
proiectului de act normativ

- Activititi de informare publicd privind elaborarea si implementarea

civile cu
elaborarii

1. Informarea societatii
privire la necesitatea
proiectului de act normativ

Proiectul de act normativ s-a elaborat cu respectarea
procedurilor ~de  transparentd  decizionalda in
conformitate cu prevederile Legii nr. 52/2003 privind
transparenta decizionala in administratia publica

2. Informarea societatii civile cu
privire la eventualul impact asupra
mediului in urma implementarii
proiectului de act normativ, precum si
efectele asupra sanatatii si securitatii
cetatenilor sau diversitatii biologice

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

3. Alte informatii

Nu e cazul.

Sectiunea a 8-a

Maisuri de implementare

1. Masurile de punere in aplicare a
proiectului de act normativ de catre
autorititile administratiei publice
centrale si/sau locale — infiintarea
unor noi organisme sau extinderea
competentelor institutiilor existente

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

2. Alte informatii

Proiectul de act normativ nu se refera la acest subiect

Fata de cele prezentate mai sus, 1n temeiul art. 108 din Constitutie, republicata, al art. 4*1 si art.
13 alin. (1) lit.b) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 88/1997 privind privatizarea
societatilor comerciale, aprobatd prin Legea nr. 44/1998, cu modificarile si completarile
ulterioare, al art. 4, lit. b*1), art. 51 alin. (1) si art. 51 lit. b) din Legea nr. 137/2002 privind
unele masuri pentru accelerarea privatizarii, cu modificarile si completarile ulterioare, si avand
in vedere prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare, si ale art. 1 din Normele metodologice de aplicare a Ordonantei de urgentd a
Guvernului nr. 88/1997 privind privatizarea societdtilor comerciale, cu modificarile si
completdrile ulterioare, si a Legii nr. 137/2002 privind unele masuri pentru accelerarea
privatizarii, aprobate prin Hotararea Guvernului nr. 577/2002, cu modificdrile si completarile
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ulterioare, s-a elaborat aldturatul proiect de Hotarare pentru aprobarea strategiei de privatizare a
unui pachet de actiuni nou emise prin ofertd publicd de majorare a capitalului social al Societatii
Comerciale de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice “Electrica” - S.A. Bucuresti, pe care,
daca sunteti de acord, va rugam sa 1l adoptati.
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